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Sprawozdanie z dziatalnosci za 01.01.-31.12.2012 r.

I WIZYTOWKA JEDNOSTKI

1. Nazwa
EVEREST FINANSE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo - Akcyjna.

2. Siedziba
ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan

3. Forma prawna

Spotka prowadzi dziatalnosc¢ jako spotka komandytowo - akcyjna.

Do 02.11.2011 r. Spotka dziatata pod nazwa EVEREST FINANSE Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa. Zmiana nazwy firmy zostata podjeta w drodze
uchwaty wspolnikow (akt notarialny z 11.04.2008 r. Rep. A Nr 2992/2008 - wczesniejsza nazwa:
KREDYT EXPRESS HAWRYLUK Spétka Komandytowa). Wowczas do spotki przystapit nowy wspolnik
- spotka EVEREST FINANSE Sp. z o.0.

4. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie ze statutem Spoétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
» Pozostate formy udzielania kredytow;
» Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych;
Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli;

Wynajem i dzierzawa pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli;

Y ¥V V¥V

Wypozyczanie i dzierzawa artykutow uzytku osobistego i domowego;
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych;

Sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej;

Y ¥ ¥

Sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia;

Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa;

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

Handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi;
Telekomunikacja;

Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne;

Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie;

VvV V ¥V V V V¥V VY

Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dziatalnos¢ powiazana;

Y

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji;
> Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych, maszyn i urzadzen;

» Dziatalno$c¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe;
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Sprawozdanie z dziatalnosci za 01.01.-31.12.2012 r.

Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
Reklama;
Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem;

Pozostata dziatalno$é¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

Y V ¥V ¥V V¥V

Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci.

Gtownym przedmiotem prowadzonej dziatalnosci Spotki EVEREST FINANSE Spotka z 0.0. S.K.A.

jest udzielanie pozyczek osobom fizycznym (64.92.Z. - Pozostate formy udzielania kredytow).

W okresie 01.01.-31.12.2012 r. nie nastapita zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki.

5.

Struktura kapitatowa

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.100.000 zt i dzielit sie na 20.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda oraz 2.000 imiennych

uprzywilejowanych akcji niemych serii B o wartoéci nominalne;j 50,00 zt kazda.

Akcje serii A zostaty objete i pokryte w catosci, w zwiazku z przeksztatceniem Spotki (zmiana formy

prawnej), przez:

1.

3.

Pana Piotra Sledzia, ktéry objat 12.600 akcji (stownie: dwanadcie tysiecy szescset)
imiennych uprzywilejowanych serii A od numeru 0.001 do numeru 12.600, o wartosci
nominalnej 50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazda, o tacznej wartoéci nominalnej
630.000,00 zt (stownie: szes¢set trzydziesci tysigcy),

Pana Artura Hawryluka, ktory objat 5.000 akcji (stownie: pie¢ tysiecy) imiennych
uprzywilejowanych serii A od numeru 12.601 do numeru 17.600, o wartosci nominalnej
50,00zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 250.000,00 zt
(stownie: dwiescie pigcdziesiat tysigcy),

Pania Elzbiete Hyzyk, ktéra objeta 1.200 akcji (stownie: jeden tysiac dwiescie) imiennych
uprzywilejowanych serii A od numeru 17.601 do numeru 18.800, o wartosci nominalnej
50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt
(stownie: sze$cdziesiat tysiecy),

Pana Stanistawa Hyzyka, ktory objat 1.200 akcji (stownie: jeden tysiac dwiescie) imiennych
uprzywilejowanych serii A od numeru 18.801 do numeru 20.000, o wartosci nominalnej
50,00 zt (stownie: piecdziesiat ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 60.000,00 zt

(stownie: szescdziesiat tysigcy).

Wszystkie akcje serii A sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu i co do dywidendy
w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa gtosy oraz dywidenda przypadajaca na akcje jest
o potowe wyzsza od dywidendy przypadajacej na akcje nieuprzywilejowane. Ponadto akcje serii A
korzystaja z pierwszenstwa przy podziale majatku w przypadku likwidacji Spotki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci za 01.01.-31.12.2012 r.

W dniu 23 lutego 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta podjeto uchwate
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 100.000,00 zt (stownie: sto
tysiecy ztotych) poprzez emisje 2.000 (stownie: dwa tysiace) akcji imiennych uprzywilejowanych
niemych serii B od numeru 20.001 do numeru 22.000, o wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie:
piecdziesiat ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy
ztotych). Akcje serii B zostaty objete i pokryte w catosici wktadem pienieznym przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przez IPOPEMA 63 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 705. Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 29 lutego 2012 r.

Wszystkie akcje imienne serii B tj. 2.000 (stownie: dwa tysiace) akcji o tacznej wartosci nominalnej
100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) sa uprzywilejowane w zakresie dywidendy w ten sposob,
7ze dywidenda przypadajaca na jedna akcje serii B przewyzsza pied tysiecy razy dywidende
przypadajaca na jedng akcje zwykta. Akcje serii B sg nieme.

Strukture wtasnosciowa Spotki wg stanu na 31.12.2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

: Wartosc Udziat Wkiad na
Wspalnik &TZ::E; i rold-;::'b:k cii nominalna w kapitale kapitat
P Jiane) akeji [zt] zakiadowym rezerwowy

Sled? Piotr akcjonariusz 12 600 (A) 630 000 57,27% 0
Hawryluk Artur akcjonariusz 5000 (A) 250 000 22,73% 0
Hyzyk Elzbieta akcjonariusz 1200 (A) 60 000 5,45% 0
Hyzyk Stanistaw akcjonariusz 1200 (A) 60 000 5,45% 0
Everest Finanse sp. z 0. 0. komplementariusz - - 0,00% 1000
Subskrypcja prywatna akcji - . :
umowa z IPOPEMA 63 FIZ akcjonariusz 2 000 (B) 100 000 9,09% 0
RAZEM 22 000 1 100 000 100% 1 000

Zrédto: EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A.

Do dnia 02.11.2011 r. (spotka komandytowa) kapitat podstawowy Spotki wynosit 697.934,94 zt.
Struktura wktadow byta nastepujaca:

» Piotr Sledz 439.699,00 zt;
»  Artur Hawryluk 174.483,74 zt;
» Elzbieta Hyzyk 41.876,10 zt;
> Stanistaw Hyzyk 41.876,10 zt,
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6. Sie¢ oddziatow Spotki
Na dzien 31.12.2012 r. Spotka posiada 18 oddziatow na terenie Polski. Dodatkowo rozpoczeto
tworzenie struktury terenowej w wojewodztwie podkarpackim. Na tym terenie w roku 2013

planowane jest otwarcie biura w Rzeszowie.

; Gdansk
Koszalin Olsztyn

Szczecin :
o) Pita' Bydgoszcz

Poznan

Zielona Konin

Gora

Srem  Kalisz

todz
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Il. SYTUACJA W BRANZY POZOSTALE FORMY UDZIELENIA KREDYTOW 64.92.Z

Podklasa ta obejmuje dziatalno$¢ zwiazana z ustugami finansowymi dotyczacymi przede wszystkim

udzielania kredytéw przez instytucje nieobjete poérednictwem pienigznym, tj.:

udzielanie kredytow konsumpcyjnych,
finansowanie handlu miedzynarodowego,

zapewnienie dtugoterminowego finansowania dziatalnosci przemystowej,

Y V ¥V V¥V

pozyczki pienigzne poza systemem bankowym,
udzielanie kredytow mieszkaniowych przez specjalistyczne instytucje, nieprzyjmujace

v

depozytow,
» udzielanie pozyczek pod zastaw (np. dziatalno$¢ lombardow).
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Rynek szybkich pozyczek gotowkowych.

Rynek szybkich pozyczek w Polsce w ostatnich latach rozwija sie bardzo dynamicznie. Spowodowane
jest to w duzej mierze zaostrzeniem polityki kredytowej bankdéw po kryzysie finansowym,
szczegolnie w stosunku do gospodarstw domowych. Banki staraja sie ograniczy¢ szybko rosnaca
liczbe zagrozonych lub straconych kredytow konsumpcyjnych, ktorych wartosé zbliza sie do 17 mld
PLN, co stanowi blisko 11% wszystkich udzielonych kredytow konsumpcyjnych. Ograniczenie
mozliwosci kredytowych dla klientow o niskich dochodach poprzez zwiekszenie wymaganych
zabezpieczen, obnizenie maksymalnych kwot, skrocenie okresu kredytowania jak i koniecznosc
badania zdolnosci kredytowej sprawia, iz potencjalni klienci nie szukaja juz tylko oferty najtanszej,
ale takiej, ktdrej udzielenie nie bedzie poprzedzone scoringiem bankowym i pomimo swojej wyzszej

ceny pozwoli zaspokoié finansowe potrzeby klienta.

W grudniu 2010 roku zostata wprowadzona w Zycie przygotowana przez Komisje Nadzoru
Finansowego Rekomendacja T, zaktadajaca, iz miesieczne zobowigzania z tytutu sptaty rat
zaciagnietych kredytow czy pozyczek nie powinny przekraczac 50% miesiecznych dochoddw netto -
w przypadku osob, ktore zarabiaja mniej niz srednia krajowa lub 65% w przypadku zarabiajacych
wiecej, ktéra przyczyni sie do dalszego wzrostu rynku szybkich pozyczek. Szacuje sie, ze dzieki
wprowadzeniu Rekomendacji T moze naplyna¢ okoto 3 min nowych klientow do operatorow

pozabankowych.

W segmencie pozyczek gotowkowych dziatajg rowniez Spotdzielcze Kasy OszczednoSciowo-
Kredytowe (SKOK). Celem dziatalnosci SKOK jest gromadzenie $rodkow pienieznych wytacznie
swoich cztonkéw oraz udzielanie im pozyczek i kredytéw. By zosta¢ cztonkiem SKOK-u, trzeba
wypetni¢ deklaracje cztonkowska i optaci¢ wpisowe, a nastepnie wykupic co najmniej jeden udziat.

Jeszcze innym typem zadtuzenia jest pozyczka spotecznosciowa, polegajaca na umieszczeniu
ogloszenia w portalu internetowym o zamiarze zaciagniecia pozyczki na konkretny cel
z informacjami o odsetkach i terminie sptaty pozyczki.

Rynek pozyczek gotowkowych nieustannie sie rozwija, tym samym tworzac nowa konkurencje.
Oprocz firm pozyczkowych powstaja inne podmioty pozabankowe, ktore oferuja rozne kanaty
dystrybucji oraz wprowadzaja szerszy wachlarz oferowanych produktow.

Rozmiar rynku

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow ocenia, iz wartos¢ rynku kredytow i pozyczek
gotowkowych w 2008 roku wyniosta blisko 76 mld PLN. Okoto 57 mld PLN to pozyczki udzielane
przez kilkanascie tysiecy podmiotéw dziatajacych poza sektorem bankowym.
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Wartosci i ilosci kredytéw i pozyczek gotéwkowych udzielonych w latach 2007-2008

2007 2008
Wyszczegolnienie Wartosd kredytéw . . Wartosé kredytow % ;
[min PLN] Tlosc kredytdw [tys.] [min PLN] Tlos¢ kredytow [tys.]
SKOK 4117 1 566 4850 1466
Banki spoldzielcze 123 11 168 18
Banki kredytowe, w tym: 11671 4028 13426 4382
Banki samochodowe 1406 45 1459 49
Pozostate podmioty 44 390 7234 57 688 8225
RAZEM 60 301 12839 76132 14091
Zmidio: LOKIK
Z danych przedstawionych w powyzszej tabeli wida¢ wyraznie, iz w latach 2007-2008 zarowno pod
wzgledem wartosciowym jak i iloSciowym zdecydowanie najwigce] kredytow i pozyczek
konsumenckich zostato udzielonych przez banki uniwersalne i instytucje kredytowe. IbnGR
prognozuje dalszy wzrost wartoéci zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek gotéwkowych do 124 mld
PLN w 2013 roku.
Prognoza wartoéci kredytow i pozyczek gotéwkowych do roku 2013 [mld PLN]
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Zrodio: Instytut Badan nad Gospodarka Ryrkows

Wedtug raportu IBnGR czynnikiem pozwalajacym na rozwdj rynku kredytow 1 pozyczek
gotowkowych, w perspektywie 2013 roku, beda przed wszystkim skutki zwigzane z wprowadzeniem
regulacji prawnych, w tym przede wszystkim rekomendacji T oraz nowej ustawy o kredycie
konsumenckim. Podobnego zdania sa autorzy raportu PwC na temat rynku kredytéw consumer
finance. Zdaniem ekspertow malejace tempo wzrostu portfela kredytow konsumpcyjnych
i ograniczona aktywnos¢ bankow w tym obszarze wynika przede wszystkim z niepewnosci co do
przysztej sytuacji makroekonomicznej, znacznego pogorszenia jakosci portfela kredytowego,
a takze z wdrozenia przez banki zapiséw Rekomendacji T dotyczacej dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych. Malejace tempo wzrostu portfela
kredytow konsumpcyjnych potwierdza wynik ankiety przeprowadzonej na potrzeby raportu,
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w ktorej blisko 60% kredytobiorcow potwierdzito, iz nie planuje zaciagania kolejnego kredytu

w ciagu najblizszych 12 miesiagcach.

Penetracja rynku

Poréwnujac dane dotyczace wielkosci kredytow i pozyczek konsumpcyjnych do PKB w skali
europejskiej mozna stwierdzi¢, ze zadtuzenie Polakow z tytutu kredytow konsumpcyjnych jest
relatywnie wysokie. Warto$¢ wskaznika relacji zadtuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnych do PKB
rosta w Polsce stopniowo z 5,7% w 2005 r. do ponad 10% w roku 2009 r. W roku 2009 warto$¢ tego
wskaznika dla rynku polskiego byta o 2,5% wyzsza od sredniej unijnej. Oznacza to, ze zadtuzenie na
cele konsumpcyjne w Polsce jest relatywnie duze w pordwnaniu z krajami Unii, cho¢ oczywiscie
nalezy pamietac o duzym zrdznicowaniu relacji wartosci kredytow konsumpcyjnych do PKB w tych
krajach. Przyktadowo w Hiszpanii, Irlandii, Grecji i Wielkiej Brytanii zadtuzenie z tytutu kredytow
konsumpcyjnych w relacji do PKB jest wigksze niz w Polsce i wynosi odpowiednio: 21, 16, 151 14
procent.

Poziom nasycenia rynku kredytow konsumpcyjnych w Unii Europejskiej
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Zrddio: European Qredit Research Institute, 2009 rok

Zadtuzenie gospodarstw domowych rosnie w tempie analogicznym jak w 2010 r.

Zadtuzenie polskich gospodarstw domowych wyniosto po trzech kwartatach 2011 r. 526 mld zt
(wzrost o 10,6% w pordownaniu z koncem 2010 roku - patrz wykres 1). W pordownaniu z koncem
trzeciego kwartatu 2010, wartos¢ zadtuzenia wzrosta o 14,6%. Wzrosty wartosci kredytéw dla
gospodarstw domowych w roku biezacym i ubiegtym, byty zdecydowanie mniej dynamiczne niz te

obserwowane przed rokiem 2010.

Na poziom zadtuzenia gospodarstw domowych wptywa sytuacja gospodarcza Polski oraz informacje
docierajace z gospodarki S$wiatowej. Polska gospodarka rosnie, a wraz z nig konsumpcja
gospodarstw domowych. Tempo wzrostu PKB wyniosto w Il kwartale br. ponad 4%, podobnie jak
tempo wzrostu popytu wewnetrznego. Spozycie indywidualne wzrosto w analogicznym okresie
o 3,5%. Dodatkowo wzrost rowniez popyt na mieszkania, majacy odzwierciedlenie w rosnacym

zadtuzeniu z tytutu kredytow mieszkaniowych.
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Rosnacej konsumpcji detalicznej towarzyszy jednak spadek zadtuzenia gospodarstw domowych
7 tytutu kredytow konsumpcyjnych, co moze $wiadczy¢ o tym, ze Polacy postanowili w wiekszym
stopniu  sfinansowa¢ swoje potrzeby $rodkami wtasnymi. Do zaciagania nowych kredytow
konsumpcyjnych moze zniecheca¢ utrzymujace sie wysokie bezrobocie oraz niepewnos¢, co do
przysztej sytuacji gospodarczej Polski, szczegolnie w kontekscie naptywajacych do nas informacji

o pogarszajacej sie kondycji finansowej krajow strefy euro, gtéwnie Grecji, Wtoch oraz Portugalii.

Ponadto podaz kredytow detalicznych (tj. mieszkaniowych i konsumpcyjnych) jest wciaz
ograniczona restrykcyjna polityka kredytowa, zwiazana z niepewnoscia dotyczaca rozwoju przysztej
sytuacji gospodarczej i wprowadzona pod koniec zesztego roku Rekomendacja T. W 2011 roku
niektore banki, na skutek presji konkurencyjnej, nieznacznie ztagodzily kryteria przydzielania
kredytow konsumenckich, jednak skala tych dziatan byta bardzo ograniczona, z uwagi na

koniecznoé¢ zachowania zgodnosci z zaleceniami organow nadzorczych.
Spadek wartosci kredytow konsumpcyjnych po lll kwartatach 2017 r.

Na wartoé¢ zadtuzenia z tytutu kredytow detalicznych wptywaja zmiany zaréwno w odniesieniu do
wartoéci kredytow mieszkaniowych, jak rowniez kredytow konsumpcyjnych. W ciagu trzech
kwartatow 2011 wartoé¢ zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych wzrosta o 16,6%, natomiast

wartoé¢ zadtuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnym spadta o 1,6%.

Spadek ten wynika z opisanej wczesniej sytuacji makroekonomicznej oraz jej przetozenia na
nastroje gospodarstw domowych, ktore w efekcie wplywaja na ograniczenie wielkos¢ popytu
zgtaszanego na kredyty konsumpcyjne. O ile kredyty mieszkaniowe oraz kredyty na dziatalnos¢
gospodarcza, z uwagi na wysokie kwoty, trudno jest zastapi¢ wykorzystujac zgromadzone Srodki

wtasne, o tyle w przypadku kredytow konsumpcyjnych jest to prawdopodobna sytuacja.

Drugim istotnym czynnikiem byto dalsze ograniczanie przez banki podazy kredytow konsumpcyjnych
z uwagi na utrzymujacy sie wysoki poziom szkodowosci kredytow, zaostrzenie polityki kredytowej ze
wzgledu na regulacje (Rekomendacja T) oraz na strategie zréwnowazenia zaangazowania
biznesowego. Kurczenie sie rynku kredytow konsumpcyjnych w 2011 roku moze byC pewnym
zaskoczeniem, szczegolnie w kontekécie wzrastajacego popytu krajowego i spozycia

indywidualnego.
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Wzrost zadtuzenia przeterminowanego pomimo zmniejszajqcej sie liczby diuznikow podwyzZszonego

ryzyka

Na przestrzeni 12 miesiecy, od sierpnia 2010 roku do sierpnia 2011 roku, zadtuzenie
przeterminowane gospodarstw domowych wzrosto o 48%, z 22 mld zt (sierpien 2010 roku) do
32,5 mld zt (sierpien 2011 roku). Dynamika wzrostu zadtuzenia przeterminowanego maleje
z kwartatu na kwartat od ok. 15 miesiecy, jednakze w znacznej mierze ze wzgledu na wzrost bazy
statystycznej. Przeterminowane zobowiazania wynikaja gtownie z niesptacanych kredytow
hipotecznych i konsumpcyjnych, rachunkow za media i ustugi telekomunikacyjne, czynszu za

mieszkanie i z alimentow.

Podobnie jak przed rokiem, ponad 5% Polakow nie sptaca swoich zobowigzan w terminie
(2 080 tys. osob na koniec sierpnia 2011 roku). Jednak w ostatnim kwartale liczba dtuznikow
podwyzszonego ryzyka spadta po raz pierwszy od lutego 2008 roku. Na koniec maja 2011 roku
wyniosta 2 101 tys. osob. Dtuznicy podwyzszonego ryzyka to osoby zgtoszone do Rejestru Dtuznikow
BIG InfoMonitor lub notowane w BIK, posiadajace zalegtoSci wyzsze niz 200 zt o przeterminowaniu
powyzej 60 dni. Mimo spadku liczby dtuznikéw, wraz ze wzrostem ogolnego salda zadtuzenia
przeterminowanego gospodarstw domowych, rosnie réwniez $rednie zadtuzenie przypadajace na
jednego dtuznika. Na koniec sierpnia 2011 roku wyniosto ono 15 631 zt w poréwnaniu do 11 395 zt na

koniec sierpnia 2010 roku.
Wyhamowywanie tempa wzrostu zagrozonych kredytow konsumenckich

Zgodnie z metodyka KNF, warto$¢ kredytow konsumpcyjnych z utratg wartosci na koniec wrzesnia
2011 roku wyniosta 24,2 mld zt (18,3% portfela) w poréwnaniu do 23,2 mld zt (17,3% portfela) na
koniec grudnia 2010 roku oraz 17,2 mld zt (13% portfela) na koniec grudnia 2009 roku. Sa to kredyty,
w przypadku ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, iz przyszte przeptywy pieniezne beda

nizsze od przewidywanych.

EVEREST FINANSE Spdtka z 0.0. S.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan
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Sprawozdanie z dziatalnosci za 01.01.-31.12.2012 r.

W 2011 roku udziat kredytéow z utrata wartosci w portfelu consumer finance ulegt dalszemu
zwiekszeniu, chociaz tempo jego wzrostu byto znacznie nizsze niz w 2010 roku. Gtownym
czynnikiem wzrostu udziatu kredytow zagrozonych byty kredyty samochodowe (15,4% - wrzesien
2011 roku w poréwnaniu do 12,7% na koniec grudnia 2010 roku), co jest spdjne z ogdlnym trendem
sprzedazy samochodéw. W pozostatych obszarach struktura kredytow z utrata wartosci nie ulegta
istotnym zmianom. Wyhamowanie tempa wzrostu udziatu kredytdw z utrata wartosci mozna
czesciowo wyttumaczy¢é zmiang zasad rachunkowosci i zasad klasyfikacji naleznosci dokonanych
w dwédch bankach. Inne czynniki to lepsza sptacalno$¢, sprzedaz portfeli kredytéw zagrozonych,
monitoring, dziatania edukacyjne i prewencyjne podejmowane przez banki i inne instytucje
(np. rejestr dtuznikow), a takze lepszy przeptyw danych pomigedzy bankami w zwigzku
z wprowadzeniem przez Rekomendacje T obowiazku korzystania z zewnetrznych baz danych.

Ill. SPRZEDAZ

Podstawowym zrodtem przychodow generowanych przez Spotke sa przychody uzyskiwane z tytutu
sprzedazy pozyczek pienieznych dla osob fizycznych. W roku 2012 r. Spotka udzielita pozyczek o
wartoéci 116,4 mln zt. W stosunku do wartosci planowanej (108,9 mln zt) wygenerowana zostata
nadwyzka w wysokosci 6,9%. Ponizej przedstawiono wykres sprzedazy pozyczek w latach 2003 -2012

wraz z prognoza na rok 2012.

SPRZEDAZ POZYCZEK W LATACH 2003 - 2012
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Spotka od samego poczatku jej istnienia odnotowuje wysoki poziom sciagalnosci wymagalnych
ptatnosci z tytutu udzielanych pozyczek. Proces windykacji rozpoczyna sie w momencie posiadania
przez klienta pierwszej raty zalegtosci. Klienci, ktorzy posiadaja trudnosci w sptacie wymagalnych
zobowiazan podlegaja dalszej procedurze windykacyjnej. W przypadku dalszych opoznien
w ptatnosci Klient trafia do Dziatu Windykacji, ktéry odpowiada za prowadzenie procesu windykacji

przedsadowej (wypowiedzenie umowy), sadowej oraz komorniczej.

IV.  PERSONEL

Na dzien 31.12.2012 r. Spotka zatrudnia 231 oséb na umowe o prace oraz 1.120 przedstawicieli
zatrudnionych na podstawie umowy o S$wiadczenie ustug. Ponizej przestawiono informacje
o kosztach osobowych w latach 2008 - 2012 oraz strukture wiekowa pracownikow i przedstawicieli
na 31.12.2012 r.

KOSZTY OSOBOWE W LATACH 2008 - 2012

2012 2011 2010 2009 2008
Wynagrodzenia 27443421 | 18663895 | 12850437 9705610 7 874 741
Lbezpiceachin SpoIeTane I 3983859| 2449056| 1698942| 1323632 1099618
Swiadczenia
Przychody netto ze sprzedazy 57065894 | 43431681 | 27977622 17908491 12282 255
Udziat kosztow osobowych . 55,19+ 48,6% 52,0% 61,6% 73,1%
w przychodach netto ze sprzedazy

m Udziatkosztow osobowych w przychodach netto ze sprzedaizy

73,1%
61,6%
55,1% 52,0%
I 48,6%
2012 2011 2010 2009 2008

* - wzrost wskaznika w roku 2012 wynika z intensywnego rozwoju terytorialnego Spotki
w tym okresie (otwarcie oddziatow w Katowicach, Olsztynie, todzi, Kielcach, Krakowie oraz
rozpoczecia tworzenia struktur terenowych w wojewddztwie podkarpackim)
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Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu w Spétce wraz z podziatem na grupy

zawodowe.
: Przecietne zatrudnienie w okresie
Wyszczegolnienie , e Al
) 01.01 - 31.12.2012 (osoby/etaty)
Pracownicy umystowi 199,00/197,53

Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju

Uczniowie
Pracownicy przebywajacy na urlopach
2,17/2,17
wychowawczych lub bezptatnych
Ogotem 201,17/199,70

Struktura wiekowa zatrudnionych na 31.12.2012 r. pracownikéw wraz z ich struktura zawodowa oraz

przedstawicieli przedstawia si¢ nastepujaco:

STRUKTURA WIEKOWA | ZAWODOWA PRACOWNIKOW WG STANU NA 31.12.2012 R.

1,65%

m18.25 ®26-35 #36-45 MWA46-55 Wpowyzej55

EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. 5.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan 12




Sprawozdanie z dziatalnosci za 01.01.-31.12.2012 r.

Kontrola -
administracja

1%

Kadra
2arzadzajgca

1%

Wmiﬁacm VKads'v,__
ksicgowosc,
Kontrola - dziat controlling
operacyjny/ 5%
Defraudacje :

3%

Marketing /
Infolinia
9%

Administracja
- Centrala
7%

Zrédto: EVEREST FINANSE Spotka z 0.0. S5.K.A.

STRUKTURA WIEKOWA PRZEDSTAWICIELI WG STANU NA 31,12,.2012 R.

m18-25 W26-35 136-45 ®d46-55 M powyic)55

Zrddto: EVEREST FINANSE Spotka z 0.0, S.K.A.

V. INWESTYCJE
Na dzien 31.12.2012 r. EVEREST FINANSE Spotka z o0.0. S.K.A. posiada:
» 52% udziatéw w Spotce Everest Finanse Sp. z 0.0. Lascada Sp.k. Do dnia 31.12.2012 r. spotka
Everest Finanse Sp. z 0.0. Lascada Sp.k. nie dokonywata wyptat z zysku;
» 100% udziatdbw w Spotce SOLTEX Nieruchomosci Sp. z o0.0. Do dnia 31.12.2012 r. spotka
SOLTEX Nieruchomosci nie dokonywata wyptat z zysku.

EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan 2 A3
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VI.

FINANSOWANIE

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest udzielanie pozyczek osobom fizycznym. W celu
zminimalizowania ryzyka braku $ciagalno$ci wymagalnych ptatnosci Spotka wdrozyta system
windykaciji. Proces windykacji rozpoczyna si¢ w momencie posiadania przez klienta pierwszej
raty zalegtoéci. Klienci, ktdérzy posiadaja trudnosci w sptacie wymagalnych zobowiazan
podlegaja dalszej procedurze windykacyjnej. W przypadku dalszych opoznien w ptatnosci Klient
trafia do Dziatu Windykacji, ktory odpowiada za prowadzenie procesu windykacji przedsadowej
(wypowiedzenie umowy), sadowej oraz komorniczej.

Gtéwnym ryzykiem zwiazanym z udzielonym Spotce finansowaniem zewnetrznym (pozyczki
i kredyty) jest podwyzszenie stop procentowych. Ryzyko stop procentowych wynika ze
zmienno$ci rynkow finansowych i przejawia si¢ w zmianach ceny pieniadza. Ryzyko to ma
istotny wptyw na zmiane wielkosci sptacanych zobowiazan finansowych. Skutki zmian stop
procentowych rownowazone sa poprzez portfel aktywow finansowych oprocentowanych wg

statych stop procentowych.

Gtownym zrodtem finansowania dziatalnoéci Spotki na 31.12.2012 r. jest:

e Kapitat wtasny Spotki,

o Pozyczki udzielone przez akcjonariuszy Spotki,
e Kredyty bankowe,

e Zobowiazania leasingowe oraz

e Srodki z emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA MAJATKOWA, FINANSOWA
| DOCHODOWA

W trakcie ostatnich 5 lat spotka zanotowata blisko 10 krotny wzrost osigganego zysku netto

z poziomu 1,7 mln zt w roku 2008 do 16,1 mln zt w 2012 r. W analogicznym okresie nastapit ponad 4

krotny wzrost sumy bilansowej, ktéra na dzien 31.12.2012 r. wynosi 137,8 mln zt.

EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan 14
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ZYSK NETTO W LATACH 2008 -2012
®2012-REALIZACJA  +12012-PROGNOZA m2011 m2010 m2009 m2008

16101167 15841924

8840892 2047 890
4811740
1679415
2012 - 2012 - 2011 2010 2009 2008

REALIZACIA PROGNOZA

Zrodto: EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A.

SUMA BILANSOWA NA KONIEC LAT 2008 -2012

m 2012 - REALIZACIA 2012-PROGNOZA m2011 m2010 m2009 m2008

137791476
127442818
85098 197
57773771
43341302
34205091
2012- 2012~ 2011 2010 2009 2008

REALIZACIA PROGNOZA

Zrodto: EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A.

Analiza wskaznikowa zaprezentowana ponizej potwierdza dobra kondycje finansowa Spotki.
Wskazniki rentownosci przedstawiaja wysoki poziom osigganych dochoddw, wskazniki ptynnosci
gwarantuja utrzymanie przez Spotke ptynnosci, natomiast wskazniki- zadtuzenia utrzymuja sie na

bezpiecznym poziomie.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskaznik 2012 2011 2010
Rentownosé majgtku (ROA)

11,69% 10,39% 13,59%
wynik finansowy netto / aktywa ogdtem

Rentownos¢ kapitatdw wtasnych (ROE) 47.05% 38755 o
’ o /] 0 ’ (]

wynik finansowy netto / kapitat wiasny

EVEREST FINANSE Spotka z 0.0. S.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan




Sprawozdanie z dziatalnosci za 01.01.-31.12.2012 r.

Rentownosc¢ netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy 28,22% 20,36% 30,08%

produktow i towarow

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy produktéw i towardw / przychody 19,84% 30,71% 24,34%

netto ze sprzedazy produktéw i towardow

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik 2012 2011 2010
Biezaca ptynnosc fin
RPN RN 18,15 9,26 7,67
aktywa obrotowe / zobowigzania krdotkoterminowe
Szybka ptynnosé finansowa
(aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia 18,07 9,22 7,66
miedzyokresowe) / zobowigzania krdtkoterminowe
Wyptacalnoé¢ gotéwkowa
érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania 0,12 0,06 0,07
krétkoterminowe
Pt $¢ dtugotermin
rnpeeaiie owa 2,83 2,81 3,20
aktywa ogdtem / zobowiazania krétko- i diugoterminowe
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Wskaznik 2012 2011 2010

Ogblny poziom zadiuzenia
o ) ) . 75,17% 73,19% 73,62%
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa ogdtem

Poziom zadtuzenia dtugoterminowego
30,33% 25,58% 18,73%

zobowigzania diugoterminowe / pasywa ogdétem

Poziom zadiuzenia krétkoterminowego
) , 5,01% 9,97% 12,56%
zobowigzania krdtkoterminowe / pasywa ogdfem

Poziom zadtuzenia krétkoterminowego i
dtugoterminowego
(zobowigzania krétkoterminowe + zobowigzania
diugoterminowe)/ pasywa ogdtem

35,34% 35,55% 31,29%

Poziom zadiuzenia kapitatu wtasnego

(zobowiazania krétkoterminowe + zobowigzania 142,30% | 132,62% | 118,58%
diugoterminowe)/ kapitat wtasny

Poziom zadiuzenia dtugoterminowego kapitatu wiasnego
122,13% 95,44% 70,98%

zobowigzania diugoterminowe / kapitat whasny

Poziom zadfuzenia krétkoterminowego kapitatu wlasnego
, 20,17% 37,18% 47,59%
zobowigzania krétkoterminowe / kapitat wiasny

Zdolnoé¢ do pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym
273,29% 349,06% 726,44%

kapitat wiasny / aktywa trwale

Zdolno$¢ do pokrycia odsetek zyskiem operacyjnym (EBIT)
POty Y P vinym{ 1,99 3,34 2,77

wynik z dziatalnosci operacyjnej / odsetki
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Zdolnosc¢ do pokrycia odsetek zyskiem brutto

. 3,13 3,88 6,14
wynik finansowy brutto / odsetki
Zdolno$é do pokrycia odsetek zyskiem EBITDA
: 2,44 3,97 3,26
(wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / odsetki
Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan krdtkoterminowych
zyskiem operacyjnym (EBIT
y P vinym { ) 1,49 0,90 0,49

wynik z dziatalnosci operacyjnej / zobowigzania
krotkoterminowe

Zdolnoé¢ do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych
zyskiem brutto 2,33 1,04 1,08
wynik finansowy brutto / zobowigzania krétkoterminowe

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych
zyskiem EBITDA
(wynik z dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja) /
zobowigzania krétkoterminowe

1,82 1,07 0,57

Zdolnosé¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem operacyjnym
(EBIT)
wynik z dziatalnoéci operacyjnej / (zobowigzania
dtugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe)

0,21 0,25 0,20

Zdolno$¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem brutto

wynik finansowy brutto / (zobowiazania diugoterminowe + 0,33 0,29 0,43
zobowigzania krotkoterminowe)

Zdolnos¢ do pokrycia zobowigzan zyskiem EBITDA

{wynik z dziatalnosci operacyjnej + amort\{zacja.) / 0,26 0,30 0,23
{zobowigzania dtugoterminowe + zohowigzania
krétkoterminowe)

W roku 2013 Spétka planuje osiagnac przychody w kwocie 97 mln zt i koszty w kwocie 77,4 min zt,

natomiast rok zamknac zyskiem netto na poziomie 19,6 mln zt.

4. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

EVEREST FINANSE Spotka z o0.0. S.K.A. w najblizszych latach planuje dalszy rozwdj terytorialny
Spotki. Do 2014 roku zasiegiem dziatania ma zostac¢ objety obszar catego kraju.

EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan 17
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PLANOWANE ROZMIESZCZENIE PLACOWEK FIRMY EVEREST FINANSE NA ROK 2012
ORAZ PLAN EKSPANSJI DO ROKU 2014
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Zrodto: EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A.

5. WAZNIESZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU TECHNICZNEGO
EVEREST FINANSE Spotka z o.0. S.K.A. nie prowadzi dziatan w zakresie badan i rozwoju

technicznego.

6. INFORMACJA O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH
Na dzien 31.12.2012 r. EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. 5.K.A. nie byta w posiadaniu akcji wtasnych.

7. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC

1.1.  Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza

Funkcjonowanie Spotki jest uzaleznione od warunkéw makroekonomicznych, jakie panuja
na rodzimym rynku. Na efektywno$¢ oraz rentowno$c dziatalnosci Spotki maja wptyw miedzy innymi:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, polityka fiskalna i pieniezna
panstwa, stopa inflacji, oraz ogét dziataii panstwa zwigzanych z szeroko pojetymi regulacjami rynku
kredytowego i pozyczkowego.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia dekoniunktury gospodarczej w Polsce, w Polsce,
zmianie moze ulec popyt na produkty oferowane przez Spotke, a w konsekwencji moze nastapic
pogorszenie jej sytuacji finansowej oraz utrudnienia w realizacji zatozonej strategii rozwoju. Warto
jednak podkresli¢ fakt, iz branza Spotki jest wysoce odporna na dekoniunkture gospodarcza. Kryzys
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finansowy 2008 roku zostat wykorzystany przez Spotke do zwigkszenia tempa rozwoju i udziatu
w rynku. Dodatkowo, dostep do zwigkszonej ilosci klientow spowodowany wypychaniem czesci
z nich z sektora bankowego w latach spowolnienia gospodarczego pozwolit Spotce na zaostrzenie

procedur weryfikujacych zdolnos¢ klientow do sptaty pozyczek.

1.2.  Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi
Regulacje prawne w Polsce podlegaja czestym zmianom. W rezultacie istnieje koniecznosc
ponoszenia kosztdw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania
do zmieniajacych sie przepisow.
W przypadku Spotki ryzyko zwiazane z przepisami prawa jest szczegélnie istotne, poniewaz oprocz
ogolnych regulacji, ktérym podlega zdecydowana wigkszos¢ podmiotéw prowadzacych dziatalnosc
gospodarcza (Kodeks spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz przepisy podatkowe),
podstawa jego dziatalnosci jest Ustawa o kredycie konsumenckim. Wszelkie znaczace zmiany
w regulacjach w tym zakresie moga mie¢ bezposredni wptyw na podstawowa dziatalnos¢ Spotki.
Obecnie obowiazujaca Ustawa o kredycie konsumenckim z dnia 12 maja 2011 r. (Dz. U. Nr 126, poz.
715 z p6zn. zm.) weszta w zycie 18 grudnia 2011 roku, dostosowujac polskie prawo do wymogow
unijnych. W stosunku do uprzednio obowiazujacej ustawy o kredycie konsumenckim z dnia 20 lipca
2001 r. (Dz. U. Nr 100, poz. 1081, z pézn. zm.) nowa ustawa rozszerzyta obowiazki informacyjne
pozyczkodawcow oraz wprowadzita jednolity formularz kredytowy. W zwiazku z wejsciem w zycie
nowej ustawy o kredycie konsumenckim Spétka dokonata dostosowania formularza wniosku
o pozyczke do obecnie obowiazujacych przepisow.
Zmienno$¢ i zaostrzanie sie przepisow regulujacych dziatalnos¢ Spotki oraz rozbieznosci
interpretacyjne moga wptyna¢ negatywnie na osiagane przez Spotke wyniki finansowe. W zwiazku
z powyzszym Spotka na biezaco monitoruje zmiany w prawie, na poziomie prac sejmowych, jak
i orzecznictwa UKNF. Spdtka zawsze stosowata sie i stosuje do obowiazujacych przepisow prawa.
Jednoczeénie Spotka stara sie dostosowywac swoja oferte i zapisy umowne do wymogéw prawnych
juz w momencie, gdy organy ustawodawcze sa ha etapie pracy nad nowymi regulacjami.
Ponadto Spétka korzysta z biezacej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka
wynikajacego ze zmian prawnych oraz podjecie mozliwie wczesnie odpowiednich dziatan w celu

jego minimalizacji.

1.3.  Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym
Sektor, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosé, charakteryzuje sie niezwykle silng konkurencja.
W branzy pozyczek gotowkowych dziata wiele podmiotéw a rynek, pomijajac spétke Provident
posiadajaca najwiekszy w nim udziat, jest bardzo rozdrobniony. Wiele podmiotow w branzy
funkcjonuje jedynie lokalnie. Poza tym, cze$¢ pozyczkodawcow dziata w sposéb niezarejestrowany,
na pograniczu szarej strefy. Pojawianie sie nowych konkurentéw mogtoby zagrozic realizacji planéw
sprzedazy, czemu Spdtka nie moze zapobiec. Szczegdlne ryzyko zwiazane jest z wejsciem na rynek

podmiotdw zagranicznych, jesli byto by to zwiazane z zaangazowaniem bardzo duzego kapitatu.

EVEREST FINANSE Spétka z 0.0. S.K.A., ul. Stary Rynek 88, 61-772 Poznan 19

e



Sprawozdanie z dziatalno$ci za 01.01.-31.12.2012 r.

Ryzyko ekspansji zagranicznych konkurentéw na rynku jest jednak ograniczone poprzez liczne
bariery wejscia wynikajace z odmiennych regulacji prawnych oraz potrzeby posiadania
odpowiedniej infrastruktury informatycznej i struktury organizacyjnej, ktéra umozliwitaby szybkie
zagospodarowanie duzej iloéci kapitatu. Zdaniem Spotki, jest on liderem technologicznym na rynku.
Posiada specjalistyczny system informatyczny umozliwiajacy sprawna realizacje procesow
i dynamiczna ekspansje na rynku. Budowa podobnego systemu wiaze sie z duzymi naktadami
finansowymi (okoto 3 mln zt), a czas jego wdrozenia wynosi ponad jeden rok.

Spotka nieustannie $ledzi dziatania podejmowane przez konkurencje i w sposéb elastyczny stara sig
dopasowa¢ do zmian w branzy. Rozpoznawalno$¢ marki stara sie zagwarantowal poprzez
intensywne dziatania reklamowe. Pomimo silnej konkurencji, dzigeki dynamicznemu rozwojowi

i sprawnej organizacji dziatania Spotka od kilku lat osiaga wysoka rentowno$c na poziomie netto.

1.4.  Ryzyko zwiazane z wydtuzeniem postepowan sadowo-egzekucyjnych

Dziatalno$¢ Spotki jest obarczona ryzykiem niesptacalnosci pozyczek, co moze wiazacC sie
z konieczno$cia dochodzenia naleznosci na drodze sadowej. Postepowanie komornicze jest
czasochtonne i moze przyczynic¢ sie do pogorszenia sytuacji finansowej Spotki. Spotka jest jednak
przygotowany na standardowy czas prowadzenia postepowania. Dodatkowo naleznosci odzyskane na
drodze sadowej (ktore w 2012 roku wyniosty 3,1 mln zt) nie stanowia istotnej pozycji w wartosci
wptat dokonanych przez klientow. W 2012 roku ich udziat ksztattowat sie na poziomie 2,0%.

Ponadto w celu ograniczania ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procedur sadowo-egzekucyjnych
Spotka dziata w oparciu o wypracowang polityke windykacyjna, na ktorg sktada sie kilka etapow
dochodzenia przeterminowanych sptat. Tym samym, zanim zostanie podjeta decyzja o dochodzeniu
roszczenia na drodze sadowej, Spotka podejmuje szereg dziatan w celu wyegzekwowania
naleznosci. Zwieksza tym samym mozliwos¢ ostatecznego wyegzekwowania naleznosci.
W przypadku, gdy pierwsza egzekucja naleznosci okazuje sie bezskuteczna, Spotka zabezpiecza

$ciezke prawna w celu przekazania sprawy do ponownej egzekucji w przysztosci.

1.5.  Ryzyko zwigzane z instytucja upadtosci konsumenckiej
Instytucja upadtosci konsumenckiej przewidziana przez Prawo upadtosciowe i naprawcze zostata
wprowadzona w dniu 31 marca 2009 roku. Umozliwia ona umorzenie zobowiazan osoby fizycznej
nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej w przypadku zaistnienia niezawinionej niewyptacalnosci.
Regulacje te stwarzaja ryzyko niezrealizowania przez Spotke zaktadanych wynikow w przypadku
ogtoszenia upadtosci przez znaczna grupe klientow Spétki. Niemniej jednak w praktyce ogtoszenie
upadtoéci konsumenckiej jest procedura skomplikowana i wystepuje rzadko. Ustawodawstwo jest
w tej kwestii sztywne i od chwili powotania instytucji upadtosci konsumenckiej ogtoszono ja jedynie
w kilkudziesieciu przypadkach. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nie zarejestrowat
przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej wzgledem jakiejkolwiek z oséb, ktorym udzielit

pozyczek.
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2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

2.1. Ryzyko zwigzane z ostrzezeniem publicznym zamieszczonym na stronie Urzedu

Komisji Nadzoru Finansowego

Po ztoZeniu przez inwestoréw zapisow na Obligacje serii A Everest Finanse Spotka z o0.0. S.K.A.
powzieta wiadomos¢, ze na stronie Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego, w zaktadce Ostrzezenia
publiczne, w sekcji ,Oferowanie papieréw warto$ciowych”, pojawita sie nastepujaca tresc
komunikatu: ,Papiery wartosciowe wymienionych spotek nie zostaty objete zatwierdzonym przez

KNF prospektem emisyjnym” ze wskazaniem m.in. na nazwe Emitenta.

Zgodnie z art. 7 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
z 2005 roku, Nr 183, poz. 1537 z p6zn. zm.) do zadan Komisji Nadzoru Finansowego nalezy miedzy
innymi podejmowanie dziatan stuzacych prawidtowemu funkcjonowaniu rynku kapitatowego.
Zamieszczanie przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego na jego stronie internetowej ostrzezen
publicznych stanowi przejaw tego typu dziatania, przy czym poglady Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego wyrazone Ww rzeczonych ostrzezeniach publicznych sa dziataniami jedynie
prewencyjnymi i nie posiadaja doniostosci prawnej. Dziatania Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
byty spowodowane publikacja dwoch artykutow w prasie biznesowej (Puls Biznesu, Gazeta Gietdy
Parkiet) dotyczacych dziatalnosci Spotki. W przedmiotowych publikacjach przedstawiona zostata

rowniez informacja o planowanej przez Spotke emisji obligacji serii A.

Intencja publikacji prasowych, ktére ukazaty sie¢ w dniu 9 maja 2012r. w Pulsie Biznesu
i w dniu 10 maja 2012r. w Gazecie Gietdy Parkiet, nie byto publiczne oferowanie obligacji Spotki
a jedynie budowanie image Spotki w oczach partneréw biznesowych oraz wzmianka o Spétce
i o tym, ze zamierza sfinansowac dziatalno$¢ w drodze emisji obligacji serii A emitowanych
w drodze oferty prywatnej. Zostato to zreszta wyraznie zaznaczone w przedmiotowym artykule. Nie
zostaty tam zawarte informacje, ktore pozwolityby inwestorom podja¢ decyzje o inwestycji.
Dodatkowo reklamy te nie zawieraly najistotniejszych parametréw emisji, tj. ceny nominalnej oraz
emisyjnej obligacji. W przedmiotowym artykule nie wymieniono réwniez nazwy podmiotéw
wynajetych przez Spotke do przeprowadzenia emisji obligacji ani nawet planowanej jej daty.
Wyraznie natomiast zostat okreslony tryb planowanej emisji - wyttuszczony zwrot: ,oferta

niepubliczna”.

Bazujac na posiadanej opinii prawnej Spotka podkredla, iz sama emisja obligacji serii A zostata
przeprowadzona zgodnie z prawem w trybie oferty prywatnej. Z tego tez wzgledu jedynym
wymaganym dokumentem byta Propozycja Nabycia Obligacji z dnia 01.06.2012 r. Nie byto zatem
wymagane sporzadzenie przez Spétke Prospektu Emisyjnego i zatwierdzenie go przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Za$ prawidtowo$¢ wszelkich wymaganych w tym przypadku dokumentow

zostata potwierdzona w procesie emisji obligacji. Zdaniem Spotki, ewentualne potwierdzenie sie
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watpliwosci KNF dotyczace umieszczonych w prasie publikacji nie wptynie na prawidtowosc
przydziatu obligacji a jedynie moze narazi¢ Spotke i jej Zarzad na konsekwencje wynikajace
z nieprawidtowej formy przekazywania informacji. Ewentualne konsekwencje - nawet maksymalne
kary wynikajace z przepisow prawa, ktore w tym przypadku zwazywszy na range sprawy nie wydaja
sie mozliwe do zastosowania - w przypadku potwierdzenia sie watpliwosci KNF nie wptyna na istotne
pogorszenie kondycji finansowej Spotki, jak rowniez na zmniejszenie bezpieczenstwa dla

obligatariuszy.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze do chwili obecnej nie zostaty przedstawione zaréwno

Spétce, jak i komukolwiek zaangazowanemu w proces emisji, zarzuty ztamania prawa.

Wedtug Zarzadu Komplementariusza oraz doradcow zaangazowanych podczas procesu emisji
obligacji, przedmiotowe publikacje nie miaty zadnego wptywu na zainteresowanie oraz udziat

w ofercie inwestorow, ktorzy ztozyli zapis na obligacje.

2.2. Ryzyko zwiazane z planowana ekspansja terytorialng i zwiekszeniem skali
dziatania

Spotka planuje dynamiczny rozwdj oddziatow na przestrzeni kolejnych czterech lat. Swoja
dziatalnoscia zamierza objac teren catej Polski. Dynamiczna ekspansja powoduje wiele ryzyk, m.in.
ryzyko nieprawidtowego oszacowania popytu na oferte Spétki, przez co Spotka moze nie osiagnac
zaktadanej rentownosci i zwrotu na kapitale. Otwieranie nowych oddziatéw zwiazane jest takze
z ryzykiem braku odpowiedniej kadry i nieprzystosowaniem struktury organizacyjnej Spotki do
zarzadzania zwiekszonymi zasobami ludzkimi.
W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z ekspansja, dokonano zmian w strukturze organizacyjnej
Spotki, tworzac nowy szczebel w hierarchii Spotki, tj. dyrektora makroregionu. Wprowadzone
zmiany w strukturze organizacyjnej maja na celu zmniejszenie obszaru kontroli przez
poszczegolnych kierownikow oraz stworzenie dodatkowego szczebla nadzorujacego prace
kierownikdw. Pozwoli to na efektywniejsze zarzadzanie oddziatami Spétki na poziomie regionow.
Dziatalno$¢ Spotki jest w duzym stopniu zinformatyzowana, co umozliwia tworzenie baz danych
o duzej pojemnosci. System informatyczny jest wysoce elastyczny i podlega ciagtym ulepszeniom.
Spotka w 2011 roku zaangazowata znaczace srodki na zakup sprzetu i nie wyklucza kolejnych
zakupdw, aby sprawnie zarzadza¢ rozbudowana siecia oddziatow. Dodatkowo, Spotka wdraza system
zarzadzania jakoscia, co umozliwi efektywny rozwoj takze przy wiekszej skali dziatalnosci.
Dzieki odpowiedniej kulturze organizacyjnej, wdrozonym procedurom, a w szczegolnosci systemowi
dziatania opartemu na rozwigzaniach informatycznych, ktoére znacznie redukuja czas pracy
poszczegolnym pracownikow, Spotka jest pozadanym pracodawca w swojej branzy. W zwiazku z tym
rekrutacja nowych pracownikow wynikajaca z tworzenia nowych oddziatow nie stanowi w opinii
Zarzadu komplementariusza Spotki istotnego ryzyka. Dodatkowo po wyborze kluczowych
pracownikbw na danym obszarze pozostaty zespot tworzony jest w oparciu o polecenia, co

w znacznej mierze ogranicza ryzyko zatrudnienia niewtasciwych pracownikow.
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2.3.  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotka jest takze narazona na ryzyko utraty kluczowych pracownikow. Branza Spoétki, tak jak inne
branze narazona jest na tzw. ,przechodzenie” pracownikéw do firm konkurencyjnych. W przypadku
Spotki ryzyko to jest jednak nizsze niz w przypadku jego konkurentow. Wynika to z faktu, ze
dziatalno$¢ Spotki oparta jest na okredlonych procedurach i wiedzy zawartej w systemie
informatycznym. Oznacza to, Ze utrata pracownika nie oznacza utraty wiedzy a koszt wdrozenia
nowych osob jest nizszy. W Spotce wyrdznia sie niewielka liczbe kluczowych pracownikéw, a zmiany
w zespole zachodza ptynnie. Aby zniwelowac ryzyko utraty cztonkéw zespotu, Spétka wdrozyta
kompleksowy system motywacyjny, ktory wiaze pracownikéw ze Spotka. Ponadto, osoby zatrudnione
sa objete zakazem konkurencji, ktory obowiazuje ich przez okres szesciu miesiecy po zakonczeniu
wspotpracy ze Spotka.

O ograniczonym charakterze ryzyka utraty pracownikéw swiadczy fakt, ze Spotka posiada opinie

rzetelnego i przyjaznego pracodawcy. Rotacja pracownikow w Spotce jest niska.

2.4. Ryzyko uznania postanowien wzorca umowy z klientem za niedozwolone

Umowy pozyczki oferowane i zawierane przez Spotke maja charakter adhezyjny, co oznacza, iz sg to
umowy, w ktorych Spotka okresla wszystkie istotne warunki w taki sposob, ze druga strona moze
albo w catosci je przyjac albo zrezygnowac z zawarcia umowy. Tego typu umowy sa przedmiotem
szczegolnej kontroli Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Wiaze sie to z ryzykiem
stosowania w zapisach umowy klauzul uznawanych za niedozwolone. Stosowanie takich klauzul
mogtoby by¢ zZrodtem zarzutéw skierowanych przeciwko Spétce. Miatoby to bardzo negatywne
konsekwencije dla wizerunku marki i mogtoby utrudni¢ pozyskiwanie nowych klientéw. Na skutek
stosowania niedozwolonych klauzul na Spotke mogtyby zostac narzucone sankcje w maksymalnej
wysokosci 10% osiagnietego przychodu.

Aby nie dopusci¢ do zastosowania klauzul niedozwolonych w umowach zawieranych przez Spotke,
zapisy uméw sa na biezaco nadzorowane przez zaangazowana przez Spotke kancelarig prawna pod
katem ich zgodno$ci z obowiazujacym prawem i niewystepowania ich w wykazie niedozwolonych
klauzul. Co wiecej, umowy sa cyklicznie wysytane do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(UOKiK) w celu zweryfikowania ich zgodnosci z prawem. Na dzien sporzadzania dokumentu UOKiK
nie wyrazit zadnych nowych zastrzezen dotyczacych postanowien umow zawieranych przez Spotke.
Dzieki podejmowanym dziataniom, ryzyko stosowania niedozwolonych klauzul zostato znacznie

ograniczone.

2.5. Ryzyko utraty ptynnosci
Prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ jest w duzym stopniu obarczona ryzykiem nieterminowej
sptaty udzielonych pozyczek oraz trudnosci w ich wyegzekwowaniu. Opdznienia w sptatach, badz
konieczno$¢ odpisania naleznosci jako niesciagalnych moze doprowadzi¢ do powaznego ograniczenia
przeptywow pienieznych, a w konsekwencji doprowadzi¢ do catkowitej utraty ptynnosci, co

uniemozliwitoby dalsze prowadzenie dziatalnosci przez Spotke. Ponadto pogorszenie poziomu
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sptacalnoéci pozyczek miatoby negatywny wptyw na dostepnos¢ $rodkéw na nowe pozyczki
i zagrozitoby pozycji konkurencyjnej Spotki.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Spdtka prowadzi nieustanny monitoring sptacalnosci
pozyczek. Przy przekroczeniu ustalonego przez Spétke poziomu udziatu pozyczek zagrozonych, na
okre$lonym terenie, w udzielonych pozyczkach ogotem system automatycznie generuje zadania
pracownikom odpowiedzialnym za dana grupe klientow, ktére nalezy podja¢ w celu poprawy
sptacalnosci. Automatyzacja procesu gwarantuje szybkosc reakcji, co zwigksza efektywnos¢ catosci
dziatan. Ponadto na etapie przyznania pozyczki przeprowadzana jest analiza zdolnosci kredytowej
klienta, w wyniku ktorej okreslona zostaje wysokos¢ udostepnionych mu srodkow.

Wspotpraca z klientami rozpoczyna sie od stosunkowo niskich kwot, zwiekszanych wraz
z pozytywnym doswiadczeniem wspétpracy - terminowego regulowania sptat przez klienta. Dzieki
stosowanym zabezpieczeniom Spétka na przestrzeni ostatnich 12 lat dziatalnosci nigdy nie utracita
ptynnosci. Dodatkowo wysoka rentowno$¢ osiagana przez Spotke systemowo ogranicza ryzyko utraty
ptynnoéci. Finansowanie Spotki kredytami jest catkowicie zabezpieczone hipotekami na
nieruchomoséciach akcjonariusza Spotki. Ponadto Spotka wspotpracuje ze stabilnymi partnerami
(bank PKO BP S.A., bank spétdzielczy), co zwigksza jej bezpieczenstwo. Umowa z bankiem PKO BP
S.A. ma charakter kredytu obrotowego dtugoterminowego, co pozwala na efektywniejsze
zarzadzanie $rodkami w czasie. Dzieki emisji Obligacji Spotka prognozuje zmniejszenie uzaleznienia

sie od finansowania kredytem bankowym.

2.6. Ryzyko zwiazane z windykacja wierzytelnosci posiadanych przez Emitenta
Dziatalno$¢ Spotki zwiazana jest w duzym stopniu z koniecznoscia podejmowania dziatan
windykacyjnych w celu wyegzekwowania naleznosci niesptacanych w terminie ich wymagalnosci.
Udzielane pozyczki nie sa zabezpieczane, co zwigksza ryzyko ich niesptacalnosci. Klientami Spotki sa
gtéwnie osoby o niskim poziomie dochodéw i ograniczonej wyptacalnosci. Przeprowadzony proces
windykacji moze nie przynie$¢ oczekiwanych rezultatow i nie doprowadzi¢ do sptaty naleznosci.
Moze to negatywnie wptynaé na przychody z dziatalnosci oraz wynik finansowy Spotki.

W celu ograniczenia potrzeby podejmowania zaawansowanych dziatan windykacyjnych, m.in. na
drodze sadowej, Spotka prowadzi ciagly monitoring sptat naleznosci oraz dokonuje odpisow
naleznoéci. Monitoring terminowosci sptat jest oparty na nowoczesnych rozwigzaniach
informatycznych. Wdrozony system umozliwia skuteczne kontrolowanie kont klientow oraz wczesnag
reakcje w celu wyegzekwowania nalezno$ci. Spotka na biezaco kontroluje udziat klientow
niesptacajacych pozyczek w portfolio klientow. Cato$¢ dziatan windykacyjnych ma charakter
wieloetapowy i sa one szczegdtowo okreslone w obowiazujacych procedurach i cyklicznie
weryfikowane. Dzieki temu ograniczone zostato ryzyko niepowodzenia catego procesu. Srednia
$ciggalnos¢ udzielonych pozyczek po wprowadzeniu do sytemu informatycznego rozwiazan

wspierajacych te ptaszczyzne dziatalnosci w latach 2010-2012 wyniosta ponad 94%.
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2.7. Ryzyko zwiazane z pozyczkami udzielonymi przez akcjonariuszy
W celu pozyskania srodkow finansowych zawierane sa umowy pozyczki z akcjonariuszami Spotki.
Pozyczki udzielone przez akcjonariuszy Spotki generuja ryzyko ich niesptacenia badz pojawienia sie
trudnosci w zaptacie. Spétka ograniczyta to ryzyko poprzez zawarcie dtugoterminowej umowy
pozyczki z akcjonariuszami. Zwazywszy na prognozowany wzrost przychodow, ryzyko niesptacenia

zobowigzan jest w ocenie Zarzadu komplementariusza Spotki ograniczone.

2.8. Ryzyko zwiazane z negatywnym PR
Wsrod niektorych uczestnikow rynku moze funkcjonowa¢ negatywna opinia dotyczaca
pozabankowych podmiotow udzielajacych pozyczki. Zarzuty kierowane pod katem pozyczkodawcow
dotycza przede wszystkim ukrywania wysokiego efektywnego oprocentowania pozyczek, wysokiej
optaty dodatkowej, bezwzglednej windykacji naleznosci od oséb o bardzo niskich dochodach oraz
ukrywanie faktycznych, niekorzystnych dla klienta, warunkéw umowy. Taka opinia moze
w negatywny sposob oddziatywac na postrzeganie marki Spotki, jej wiarygodno$c oraz rzetelnosc.
W konsekwencji, Spotka moze utraci¢ cze$¢ potencjalnych klientdw m.in. na rzecz sektora

bankowego.

Spotka, aby ograniczy¢ ryzyko negatywnego PR prowadzi dziatania marketingowe i buduje
wiarygodnos¢ marki poprzez transparentno$¢ dziatan i ich zgodnos¢ z prawem. Klienci sa
informowani o wszystkich szczegotach umowy wraz z rzeczywista roczna stopa oprocentowania
pozyczki, zgodnie z wymogami okresSlonymi w Ustawie o kredycie konsumenckim. Ryzyko utraty
potencjalnych klientéw na skutek negatywnego PR jest ograniczone, gdyz klienci Spotki
charakteryzuja sie niska wrazliwoscia na negatywny PR. Spotka nie obawia sie przejscia klientow do

sektora bankowego, jako ze z reguty kredyt bankowy jest nieosiagalny dla jego klientow.

2.9. Ryzyko zwiazane z niesprawnoscia systemu informatycznego

Dziatania operacyjne Spotki sa w duzej mierze oparte na systemie informatycznym. Nieoczekiwane
awarie systemu moga staC sie zrodtem dodatkowych kosztéw zwigzanych z utrata danych
i utrudnieniami realizacji zadan przez przedstawicieli Spotki. W efekcie moze to doprowadzi¢ do
okresowego pogorszenia sytuacji finansowej Spotki, negatywnie wptynaé na zaufanie klientow oraz
podwazyé wizerunek Spotki jako podmiotu dziatajacego efektywnie. Jest to dla Spotki szczegolnie
istotna kwestia, gdyz na jej przewage konkurencyjna w duzym stopniu ma wplyw wysoki poziom
zinformatyzowania dziatan i sprawnosc realizowanych procesow.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z niesprawnoscia systemu informatycznego, tworzone
sa kopie bezpieczenstwa wszystkich danych. Back-up danych przeprowadzany jest w 3 godzinnych
odstepach czasowych, w zwiazku z tym w przypadku ewentualnej awarii odtworzenie informacji nie
wptynie na biezace funkcjonowanie Spotki. Podpisana przez Spotke umowa z autorem systemu
informatycznego zaktada biezacy serwis systemu a wiasny agregat pradotworczy zapewnia

bezpieczenstwo zasilania serwerow.
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2.10. Ryzyko podwyzszenia stop procentowych
Gtéwnym ryzykiem zwiazanym z udzielonym Spotce finansowaniem zewnetrznym (pozyczki
i kredyty) jest podwyzszenie stop procentowych. Ryzyko stop procentowych wynika ze zmiennosci
rynkow finansowych i przejawia sie w zmianach ceny pieniadza. Ryzyko to ma istotny wptyw na
zmiane wielkoéci sptacanych zobowiazan finansowych. Skutki zmian stop procentowych
rownowazone sa poprzez portfel aktywow finansowych oprocentowanych wg statych stop
procentowych. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki zmiany stop procentowych nie wptywaty

w istotny sposob na sytuacje finansowa.

8. ZDARZENIA ISTOTNE
W okresie 01.01.-31.12.2012 oraz do dnia zatwierdzenia potrocznego sprawozdania finansowego r.

nastapity nastepujace istotne zdarzenia w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spotki:

e Uchwata nr 1 z dnia 23.02.2012 r. (Katarzyna Mikotajczak - notariusz w Poznaniu,
Repertorium A Nr 861/2012) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 100.000 zt (stownie ztotych: sto tysiecy)
do kwoty 1.100.000 zt (stownie ztotych: jeden milion sto tysiecy) poprzez emisje 2.000
(stownie: dwoch tysiecy) nowych imiennych uprzywilejowanych akcji niemych serii B
o tacznej wartosci nominalnej 50,00 zt (stownie ztotych: piecdziesiat). Nowe akcje zostaty
przeznaczone do objecia w trybie subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie umowy
z IPOPEMA 63 Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych z siedziba
w Warszawie. Uchwata nr 2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki dokonato
zmian w statucie Spdtki oraz Uchwata nr 3 przyjeto tekst jednolity statutu. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu w dniu
29.02.2012 .

o Uchwata nr 4 z dnia 28.02.2012 r. (asesor notarialny Piotr Stepien - zastepca Krzysztofa
Kubiszewskiego - notariusza w Sremie Repertorium A Nr 2435/2012) Zwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonato podziatu zysku z lat ubiegtych w kwocie 4.351.911,88 zt oraz zysku
netto za rok 2011 w kwocie 9.320.891,77 zt co daje tacznie 13.672.803,65 zt w nastepujacy
sposob:

» kwote 7.970.000,00 zt przeznacza sie na dywidendy na rzecz akcjonariuszy,
z czego 3.905.137,40 zt zostato wyptacone do 28.02.2012 r., kwota 4.064.862,60
zt wyptacona w maksymalnym terminie do 30.04.2012 r.
Catkowite rozliczenie dywidendy zostato dokonane do 15.03.2012 r.
Akcjonariusze: Piotr Sledz, Artur Hawryluk, Elzbieta Hyzyk, Stanistaw Hyzyk
przeznaczyli cze$¢ przystugujacej im dywidendy o tacznej wartoéci 3.000.000 zt
na pozyczki na rzecz Spotki. Udzielenie pozyczek nastapito w formie
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upowaznienia Spotki do rozliczenia kwoty z tytutu pozyczki z czescig naleznej
dywidendy.
>  kwote 5.702.803,65 zt przeznacza sie na kapitat rezerwowy Spotki.

Uchwata nr 2 z dnia 28.02.2012 r. (asesor notarialny Piotr Stepien - zastepca Krzysztofa
Kubiszewskiego - notariusza w Sremie; Repertorium A Nr 2439/2012) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany statutu Spotki w ten sposob, ze §15, ust. 3 pkt. m)

otrzymat nowe brzmienie:

,m) zaciaggania kredytow i pozyczek oraz rozporzadzania prawem lub zaciagania
zobowigzan, ktérych jednorazowa wartoS¢ przewyzsza kwote 1.500.000,00 PLN

(stownie: jeden milion piecset tysiecy)”.

Powyzsza zamiana zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu.

Uchwata nr 2 z dnia 24.04.2012 r. (Krzysztof Kubiszewski - notariusz w Sremie, Repertorium
A Nr 4579/2012) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w wykonaniu obowigzku
wynikajacego z art. 396 §1 w zw. z art. 126 § 1 pkt. 2 KSH postanowito utworzyé kapitat
zapasowy oraz przenies¢ kwote 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych) z kapitatu

rezerwowego Spotki na kapitat zapasowy Spotki.

Uchwata nr 1 z dnia 21.06.2012 r. (Krzysztof Kubiszewski Repertorium A Nr 7461/2012)
Zarzad Komplementariusza dokonat przydziatu 20.000 (stownie: dwudziestu tysiecy) sztuk

Obligacji na okaziciela serii A.

Uchwata nr 2 z dnia 14.01.2013 r. (Krzysztof Kubiszewski Repertorium A Nr 436/2013)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato zmiany statutu Spotki w ten sposob, ze

§15, ust. 3 pkt. m) otrzymat nowe brzmienie:

»,M) zaciagania kredytow i pozyczek oraz rozporzadzania prawem lub zaciggania

zobowiazan, ktorych jednorazowa wartos¢ przewyzsza kwote 3.000.000,00 PLN

(stownie: trzy miliony ztotych)”.

Powyzsza zamiana zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu.

Dnia 22.03.2013 r. Spotka na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego w kancelarii
notarialnej Krzysztofa Kubiszewskiego (Repertorium A Nr 3021/2013) udzielita poreczenia
spotce SOLTEX Nieruchomosci Sp. z 0.0. (KRS 0000444268) z tytutu wyemitowanych przez te
spotke obligacji o wartosci 5 mln zt. Poreczenie do zaptaty ograniczone jest do kwoty
5 mln zt powiekszonej o odsetki naliczone zgodnie z postanowieniami Propozycji nabycia,
w szczegolnosci o odsetki z tytutu oprocentowania Obligacji oraz odsetki z tytutu opdznienia

w zaptacie naleznosci zwiazanych z posiadaniem Obligacji, a takze o wysokosc poniesionych
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przez Obligatariusza, udokumentowanych kosztéw zwiazanych z dochodzeniem przez

Obligatariusza naleznosci zwiazanych z posiadaniem Obligacji.

o W okresie 01.01. - 31.12.2012 r. Spotka zaciagneta nastepujace zobowiazania:

a) Kredyty

Dnia 31.01.2012 r. w kwocie 1.000.000 zt udzielony przez Bank Spotdzielczy
Duszniki z siedziba w Szamotutach z terminem sptaty do 16.01.2017 r.

Dnia 14.03.2012 r. w kwocie 1.500.000 zt udzielony przez Wielkopolski Bank
Spotdzielczy (neoBank) z siedzibg w Poznaniu z terminem sptaty do
14.03.2017 r. Na dzien 31.12.2012 r. Spotka nie posiada tego zobowiazania -
nastapita catkowita sptata kredytu.

b) Pozyczki

Dnia 19.01.2012 r. w kwocie 630.000 zt udzielona przez Panstwo Elzbiete
i Stanistawa Hyzyk z terminem sptaty do 31.12.2016 r.

Dnia 28.02.2012 r. w kwocie 360.000 zt udzielona przez Panstwo Elzbiete
i Stanistawa Hyzyk z terminem sptaty do 31.12.2017 r.

Dnia 30.03.2012 r. w kwocie 1.000.000 zt udzielona przez Panstwo Elzbiete
i Stanistawa Hyzyk z terminem sptaty do 31.12.2016 r.

Dnia 28.02.2012 r. w kwocie 750.000 zt udzielona przez Pana Artura
Hawryluka z terminem sptaty do 31.12.2017 r.

Dnia 22.03.2012 r. w kwocie 300.000 zt udzielona przez PPHU EURO ART
Artur Hawryluk z terminem sptaty do 31.12.2015 r.

Dnia 14.12.2012 r. w kwocie 290.000 zt udzielona przez PPHU EURO ART
Artur Hawryluk z terminem sptaty do 31.12.2014 r.

Dnia 28.02.2012 r. w kwocie 1.890.000 zt udzielona przez Pana Piotra
Sledzia z terminem sptaty do 31.12.2017 r.

c) Zobowiazania leasingowe o tacznej wartoéci 4.860.347,60 zt

o Spotka udzielita pozyczek jednostkom powigzanym:

Dnia 17.02.2012 r. pozyczka udzielona spétce Everest Finanse Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Lascada Sp.k. w kwocie 250.000 zt
z terminem sptaty do 31.03.2017 r. Dnia 14.01.2013 r. podpisano aneks,
ktory ustala nowy termin ostatecznej sptaty na 30.06.2013 r.

Dnia 27.06.2012 r. pozyczka udzielona spotce Everest Development Smolinski
Spotka Jawna w kwocie 500.000 zt z terminem sptaty do 30.06.2015 r.

Dnia 02.07.2012 r. pozyczka udzielona spotce Everest Development Smolinski
Spotka Jawna w kwocie 1.500.000 zt z terminem sptaty do 30.06.2015 r.

Dnia 19.11.2012 r. pozyczka udzielona spotce Everest Development Smolinski
Spotka Jawna w kwocie 500.000 zt z terminem sptaty do 02.12.2012 r. Dnia
02.02.2012 r. podpisany zostat aneks wydtuzajacy termin pozostatej do
sptaty kwoty 300.000 zt do 30.06.2015 .
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= Spotka otworzyta kolejne 5 oddziaty operacyjne:
a) Oddziat w Katowicach - sprzedaz pozyczek od tygodnia 09/2012,
b) Oddziat w Olsztynie - sprzedaz pozyczek od tygodnia 10/2012,
c) Oddziat w Lodzi - sprzedaz pozyczek od tygodnia 18/2012,
d) Oddziat w Kielcach - sprzedaz pozyczek od tygodnia 23/2012,
e) Oddziat w Krakowie - sprzedaz pozyczek od tygodnia 38/2012,

Od tygodnia 38/2012 rozpoczeto rowniez sprzedaz na terenie wojewddztwa

podkarpackiego.

»  Spotka podpisata dnia 25.05.2012 r. umowe o dofinansowanie projektu: ,Kompleksowy
program szkolen dla pracownikow firmy Everest Finanse Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A.” w ramach Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki
wspoétfinansowanego ze Srodkow Europejskiego Funduszu Spotecznego na kwote

dofinansowania w wysokosci 957.703,10 zt.

»  Spotka sptacita raty pozyczek, kredytow oraz zobowiazan leasingowych w okresie 01.01.-
31.12.2012 r. w nw. wartosciach:
a) Wartosc rat kredytowych (kapitatowo - odsetkowych) 6.443.295,17 =,
b) Wartos¢ rat pozyczkowych (kapitatowo - odsetkowych) 5.704.195,44 zt,
c) Wartos¢ sptaconych zobowiazan leasingowych 2.472.660,53 zt.
= Na dzien 31.12.2012 r. Spotka korzysta z limitu kredytowego w rachunku biezacym, jaki
posiada w banku PKO BP w kwocie 8.000.000 zt.
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